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CAROLIME KIEPELS caroline. kiepels
rekordinvesterar i tillvaxtbolag. Des
avkastning an investeringar i mogr]

Det wisar ny statistik frin Svenska
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Underlitta for smaforetagen
NEr privata aktbrer twvekar maste regeringen vaga

4 FEBRUARI 2003, - Investerarna handlar irrationellt, Det finns en enorm radsla
att investera och se framat, alla haller igen.

Ericssans wd Kurk Hellstrérm var belyrirad ndr han presenterade Ericssons
farlustresultat far fiarde kvartalet,

Cet finns tillvaxtpotential och goda férutsattningar for framtida lénsamhet far
telecormnbranschen, fast ingen vet nar vandningen kommer, Operatdrer och
investerare borde ta chansen att investera och v&xa, ansag Hellstram,

telecombranschen &r inte unil:. Sverige behaver fler jobb 1 hela

den privata sektarn. Fler faretaq, fler faretagare, fLer entreprenu’:’uret; ach fler
innovatérer, Det behéws investeringar och order sa att faretagen vagar satsa och
nyanstalla. Men alla vantar,
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Tillvaxtforetagets finansieringskedja
- Bidrag

— Riskvilliga lan

Statliga aktorer
Privat investerare
Riskkapitalbolag
"venture capital” Marknadsnotering

HOg risk

Risk for
investeraren 3
"borsen”
Riskkapital =
L ag risk < Banken (Lanekapital) >
Sadd Uppstart Tidig tillvaxt Expansion
Kostnader Laga Hoga Mycket hoga Mycket hoga

Omsattning Ingen Marginell vaxande Hog




Riskkapital & venture capital

Riskkapital:
Investering i féretags egna kapital...

Andra riskkapital-investeringar Private equity:
t ex nyemission pa bérsen i onoterade féretag

Andra investeringar i icke noterade foretag Venture capital:

med aktivt och tidsbegrédnsat &garengagemang.

Venture capital = investeringar i onoterade foretag med ett aktivt
och tidsbegransat agarengagemang

Se: www.vencap.se
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Riskkapitalmarknadens betydelse for
foretagens tillvaxt

> Utgangspunkt

>Sma/medelstora ftg (SMF) &r viktiga for landets
framtid

> Problem
> SMF har lagre soliditet an stora foretag
> SMF behover kompetens for att vaxa

Venture capitalforetag kan losa detta problem genom att
tillfora kompetens och kapital.

> A ¢
5 1
7y I g



VID UMEA UNIVERSITET

HANDELSHOGSKOLAN

UMEA SCHOOL OF BUSINESS

()
O
-
()
> SOA [e3uy
U g g 7 8 2 o
O
-
Y4
O
=
>
fd
>
0]
(-
()
©
(O
C
Y4
(W
=
O
-
Q.
0
@)
Q , -
- 3 2 8 § 2 8 8 8 8§ R ©°
u o~ — — — — —
4 (4> JopJefjiw) [eydey jeyeAiod
C
()
=

900¢
Ss00¢
¥00¢
€00¢
¢00¢
T00¢
000¢
666T
866T
L66T
966T
S66T
Y661
€66T
c66T
1661
066T
686T
886T
£L86T
986T
S86T
86T
£86T
¢86T
186T
086T

== Antal VCs

_

Forvaltat kapital

L
"




SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS

Forklaringsfaktorer till venture capital
marknadens utveckling

. (o] . .
> Tillgang till kapital
> B(‘jrsuppgéng, Okat sparande,
allokering fran pensionsfonder

> Tillgang pa projekt

> IT, Telecom, biotec etc

> FOrbattrade
exitmojligheter
> Statliga insatser

> A ¢
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Utvecklingen efter kraschen

> Farre investeringar i tidiga skeden
> Fokus pa kassafléden
> Andrat branschfokus
> Fran Internet till bio/med.teknik
> Mer traditionella industrier
> Manga sma VCs ersatta av nagra stora
> Okad andel utldndska aktorer
> Mer syndikeringar (saminvesteringar)
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Venture Capital processen

Identifiera foretag med — Salla och utvardera — Vardering, forhandling
mojlig tillvaxtpotential prospekt och kontraktsskrivande

Vardeskapande genom:

- strategiutveckling - syndikering

- aktivt styrelsearbete - aterinvestering
- extern expertis - natverk

Forma och genomfora exitstrategi
- Borsnotering
- Forsaljning av (hela) foretaget
- Vidareforsaljning (av VCs del)
- Aterférsaljning (till entreprendr)
- Avskrivning
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Fyra studier av venture capitalprocessen

> Kontraktet mellan VC och entreprenor

> \/Cs varderingsbeteende fore och efter
IT-bubblan

> Betydelsen av fortroendeskapande
styrning

> Exitstrategier och exitbeteende

o F A,
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Nagra korta slutsatser fran min forskning

> Investeringarna pa VC-marknaden paverkas starkt
av en flockmentalitet

> \VC ar inte bra per definition

> \/C kraver ett aktivt fortroendeskapande
engagemang for att lyckas

> Det finns en skillnad mellan hur statliga och
privata VCs agerar
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Investeringar

> Antal initiala investeringar per fas

60

Antal initiala investeringa
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2003

2004 2005 2006

——o— Seed - Start-up = Expansion

Kalla: SVCAs kvartalsstatistik Q3 2006
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Vardeskapande

> Total tillvdxt sedan investeringsaret:

@ Portfdljféretag
B Referensforetag

80%

70%
60%

50% A

30% -
20% 1

10% -
0%- -

Anstallda - Omesattning
e Kalla: Isaksson, 1999
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Planerad exit (exitstrategier)

> Fran en enkéatstudie av 282 VC investeringar (Isaksson, 1996)

Borsnotering 38%
Industriel forsaljning | 51%
Aterkodp 11%
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Genomforda exits

> Preliminar analys av samtliga exits 2003-2005

Exit Totalt [%

Borsnotering 8 4%
Finansiell forsaljning 48 24%
Industriell forsaljning 60 30%
Likvidation, Konkurs 80 40%
Annan 2 1%
Totalt 198 100%
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For vilka behovs venture capital?

Tillvaxtforetagen

Foretag som
kan vaxa

Foretag som
vill vaxa

Foretag som varken kan eller vill vaxa

Levebrodsforetagen
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Avslutningsvis...

Tillgang till riskkapital ar en drivkraft for tillvaxt.

Dock inte den enda, och knappast den viktigaste....

Marknad

/ N\

Kapital Arbetskraft

\

Infrastruktur Natverk
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