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Varfor viktigt att
prata om
statens roll som
riskfinansiar
nu?
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Vilka fragor
behover man
stalla?
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Innehall

* Policykartan

« Statens roll och verktyg

* Konsekvenser

« Utmaningar for Sverige idag
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Hur ser den internationella
policykartan ut?
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Policies for riskfinansiering i OECD landerna

Typ av instrument Antal OECD | Utveckling de Anvands och
lander senaste 5 aren utv. i Sverige?

Bidrag, lan och garantier 30 Okat i 25 lander Ja
Skatteavdrag YIC 9 Nya i 3 lander Nej
Skatteavdrag Front-end 15 Okat/nya i 9 lander Ja, sedan
december 2013
Skatteavdrag Back-end 12 Of6randrade Nej
Riskkapital offentligt 14 Okati 7 lander,nyai3 Ja, dkat
lander
Riskkapital fond-i-fond 21 Okati 8 lander,nyai8 Ja, ochev.ennyi
lander planeringsfas
Riskkapital saminvestering 21 Okat i 11 lander, nyai6 Ja, 6kat
lander

Kalla: OECD (2013) Policies for Seed and Early Stage Finance, bearbetad
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Trender inom OECD

» Okad policyfokus pa finansiering i sddd och tidiga faser
 Fortsatt stark fokus pa utbudssidan
 Skift fran direkta till indirekta instrument
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Laget och utvecklingen i Sverige?

« Ca 17 miljarder kr (2011) forvaltas av offentliga
riskfinansiarer for lane- och riskkapitalverksamhet,

— inkl. Almi/Almi Invest, Industrifonden, Norrlandsfonden,
Fouriertransform, Inlandsinnovation,

— exkKl. regioner, universitetsnara riskkapitalbolag

* Ca 0,5% av BNP jmf. med Danmark (0,3%), Norge
(0,4%), Nederlanderna (0,4%) och Finland (2,3%)

* Fran 1 december 2013 — mgjlighet till skatteavdrag

* Fran 2014 — 2015 ev. ny fond-i-fond satsning och ny fond
iInom miljoteknik
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Offentligt resp. privat VC i Sverige, 2008-2013
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Kalla: Riksrevisionen (2014)
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Statens roll och verktyg




tillvaxtanalys

Statens engagemang som riskfinansiar

* "Vad ar problemet?”
— Marknadsmisslyckande
— Cykliska variationer
— Regionala eller sektorspecifika problem
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Finansieringsgap - utbud och efterfragan
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Olika syn pa statens roll

* Vad ar en lamplig strateqi...
— Finansiar?
— Katalysator?
— Klimatframjare?

* Och vad ar matt pa framgang?
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Efter pausen...
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Forutsattningar ar viktiga for att...

FoU styrka och styrka
av SME sektorn —
efterfragesidan

Kapitalmarknadens
struktur — finns det
en tradition av
agarfinansiering?

Politiskt intresse

o,
SR ’ foretagande/privat
institutionella kapital
strukturer, etc. P

Den informella Utformning av
riskkapital- skattesystem — |Onar
marknadens mognad det sig att investera?

Kalla: Tillvaxtverket (2009)
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Exempel Saminvest | — den skotska
modellen
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Politiska malen ar viktiga for att...

« Beroende pa hur malen ar stallda sa kommer lampliga
iInsatser se olika ut...

Malet "att sakerstalla att foretag med tillvaxtpotential har
tillgang till finansiering” foranleder andra typer av insatser
jamfort med om malet ar "att skapa langsiktigt fungerande
marknad for finansiering av foretag med tillvaxtpotential”
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Konsekvenser — vad hander nar staten
agerar pa kapitalmarknader?

« Crowding out genom att 0ka utbudet av kapital och ev. aven
satta marknadens regler ur spel

* Finns aven exempel pa crowding in!
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Exempel crowding out

« Labour Sponsored Venture Capital Corporation, Kanada

— Lagre avkastningskrav
— Hogre varderingar

=> Marknaden upplevs som mindre attraktiv for privata investerare,
aven pa sikt
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Exempel crowding Iin

e Scottish Co-Investment Fund, Storbrittanien

« Almi Invest, Sverige
* Yozma, Israel
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Utmaningar for Sverige idag — en
slutreflektion

« Mer an nagonsin satsas pa offentlig riskfinansiering nu —
skapar mojligheter men staller ocksa krav
— Med 6kat utbud av offentlig riskfinansiering blir bade
marknadshansyn och efterfragestimulans allt viktigare
 Riktning, langsiktighet och stabila spelregler — for en
verkningsfull politik och for att varna om privata
iInvesterare

* Fortfarande saknas kunskap om effekter av olika typer av
instrument och “policy mix”
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Mer lasning

 Tillvaxtanalys rapporter:
— 2013:08 Affarsanglar, riskkapitalfonder och policyportfoljer
— 2011:05 Kompetent kapital? -Tre lander, tre forsok
— 2010:01 Staten och riskkapitalet
— Kommande rapport om effekter av offentliga VC investeringar

* Andra rapporter

— Tillvaxtverket (2009) Initiativ och program for att stddja den
informella riskkapitalmarknaden i Europa

— OECD (2013) Policies for Seed and Early Stage Finance
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